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Tisztelt Ugyfeliink!

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (tovabbiakban: KELER) az Eurdpai Union belili értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol szolo 909/2014/EU Rendelet (Central Securities
Depositories Regulation, tovabbiakban: CSDR) eldirasaival' 6sszhangban az alabbiakban kivanja
tajékoztatni Onoket a rendszerrésztvevé KELER-ben vezetett pénzszamlajan torténd kiegyenlitéssel
kapcsolatos, a KELER altal azonositott kockazatokrol és a koltségekrol.

Az értékpapirok kiegyenlitésének pénziigyi teljesitésével kapcsolatos lehetoségek a magyar
tékepiacon

Az értékpapir kiegyenlitési rendszer résztvevoi szamara kockazati szempontbol alapvetéen harom
lehetdség all rendelkezésre az értékpapiriigyletek pénziigyi teljesitésére:

a) A kiegyenlités helye szerinti orszag pénznemében lebonyolitott ligyletek esetében, az
ilyen pénznemet kibocsato kozponti banknal vezetett pénzszamlan keresztiil.

b) A pénzszamlavezetéshez kapcsolodo engedéllyel rendelkezé kozponti értéktar altal
vezetett pénzszamlan keresztiil.

c) A kozponti értéktar altal meghatarozott hitelintézetnél nyitott pénszamlan keresztiil.

Magyarorszagon, a Forintban kiegyenlitendd ligyletek esetében a fentiekben felsorolt lehetéségek
kozill az ,,a)” opcid esetében a Magyar Nemzeti Bank, a ,,b” opcié esetében pedig a KELER lehet a
rendszer résztvevojének pénzszamlavezetbje. A ,,c” opcio az értékpapirkiegyenlitések soran a hazai
tokepiacon nem elérhetd.

Az Magyar Nemzeti Bank Uzleti Feltételek 3.1. pontja’ alapjan az MNB csak forint fizetési
rendszerekben kozvetlen rendszertagsaggal rendelkezék szamara vezet bankszamlat. Az emlitettek
alapjan, az értékpapir kiegyenlitési rendszer azon résztvevoi, akik nem kivannak az emlitett forint
fizetési rendszerekben kozvetlen rendszertagsaggal rendelkezni, a KELER-ben kiegyenlitett ligyletek
pénziigyi rendezését kizarolag a KELER-nél vezetett pénzszamlan végezhetik el.

Azon értékpapirszalaval rendelkezé lgyfeleinknek, akik a KELER kiilfoldi értékpapirokkal
kapcsolatos, a értékpapir letétkezelési szolgaltatasait veszik igénybe, a megbizasaik kiegyenlitésére
szintén a KELER pénzszamlavezetési szolgaltatasait sziikséges igénybe venniiik.

A KELER ALTAL VEZETETT PENZSZAMLAVAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

Partnerkockazat

A KELER, a Magyar Nemzeti Bank tobbségi tulajdonaban van, kozvetetten pedig a Magyar Allam
tulajdonaban allo, kiemelt pénziigyi infrastruktira. A KELER tevékenységének ellendrzését, mint a
pénziigyszervezetek feliigyeletét ellato szervezet, az MNB végzi el.

A KELER, mint a forint fizetési rendszerekben kozvetlen rendszertagsaggal rendelkez6 szervezet
pénzszamlat vezet a Magyar Nemzeti Banknal.

A KELER az altala uzemeltetett kiegyenlitési rendszerben kibocsatott értékpapirok EUR
kiegyenlitésének biztositasa érdekében pénzszamlat vezet a Societe Generale, Paris-nal.

1 40. cikk

Pénzeszkozzel torténd kiegyenlités

(1) A kiegyenlités helye szerinti orszag pénznemében lebonyolitott iigyletek esetében a kozponti értéktarnak az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érinté
pénzeszkozfizetéseket - amennyiben ez lehetséges és megvalosithatod - az ilyen pénznemet kibocsatd kozponti banknal nyitott szamlan keresztiil kell kiegyenlitenie.

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben eldirt, a kozponti banki szamlan torténd kiegyenlités nem lehetséges és nem megvaldsithatd, a kozponti értéktar felajanlhatja,
hogy az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érinté pénzeszkozfizetéseket részben vagy egészben egy hitelintézetnél nyitott szamlan vagy sajat szamlajan keresztiil
egyenliti ki. Ha a kozponti értéktar biztositja a hitelintézetnél nyitott szamlan vagy a sajat szamlan keresztiil torténé kiegyenlitést, azt a IV. cim rendelkezéseivel
osszhangban kell tennie.

(3) A kozponti értéktarnak vilagos, tisztességes és nem félrevezetd tajékoztatast kell nyGjtania a piaci szerepléknek a hitelintézeti szamlan, illetve a sajat szamlan
keresztiil torténd kiegyenlités kockazatairol és koltségeir6l. A kozponti értéktarnak kérésre megfeleld tajékoztatast kell nyGjtania az Ugyfelek vagy a potencialis
igyfelek szamara, hogy azok megallapithassak és értékelhessék a hitelintézeti szamlan, illetve a sajat szamlan keresztul torténd kiegyenlités kockazatait és koltségeit.

2 MNB Uzleti Feltételek 3.1. ,,a) a forint fizetési rendszerekben kozvetlen rendszertagsaggal rendelkezé pénzforgalmi szolgéltato és befektetési vallalkozas, valamint
kulfoldi jog alapjan fizetési rendszert miikodtetd kiilfoldi szervezet szamara kiegyenlitési szolgaltatasok biztositasa céljabol forint bankszamlat, ugyanabbol a célbol a
piaci infrastruktira részére - annak valasztasa szerint - forint bankszamlat vagy (elszamolasforgalmi technikai szamlaszerzédés alapjan) forintban vezetett
elszamolasforgalmi technikai szamlat.”
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A kiilfoldi értékpapirok letétkezelésével kapcsolatos pénziigyi tranzakciok lebonyolitasat a KELER a
svajci székhelyl SIX/SIS AG, hitelintézeti engedéllyel is rendelkezé értéktar altal vezetett
pénzszamlakon keresztiil végzi el.

A CSDR technikai sztenderdjében® meghatarozott szigor( eléirasok alapjan a KELER folyamatosan
értékeli és mindsiti az altal igénybe vett szolgaltatokat, kozvetitoket.

Jogi kockazat

A Tpt. 345. § (3) és (4) bekezdése alapjan a KELER ellen inditott felszamolasi eljaras esetén nem
tartozik a KELER felszamolasi vagyonaba az ligylet biztositasa érdekében a KELER-nél elhelyezett
ovadék. Ha ez az ulgyfélvagyon részben vagy egészben nem adhato vissza az ligyfeleknek, akkor - a
Cstv. 57. §-aban meghatarozott kielégitési sorrendtél eltéréen - a felszamolasi koltségek
kielégitését kovetéen a KELER vagyonabol eldszor ezen ligyfelek kovetelését kell kielégiteni.

A hatalyos jogszabalyok alapjan nem terjed ki betétbiztositas a koltségvetési szerv, a helyi
onkormanyzat, a biztosito, a viszontbiztosito, az onkéntes kolcsonds biztositd pénztar, valamint a
magannyugdijpénztar, a befektetési alap, a befektetési alapkezeld, a Nyugdijbiztositasi Alap
valamint ezek kezel6 szervezetei, és a nyugdijbiztositasi igazgatasi szerv, az elkiilonitett allami
pénzalap, a pénziigyi intézmény és a pénzforgalmi intézmény, az MNB, a befektetési vallalkozas, a
tozsdetag, az arutdzsdei szolgaltato, a kotelezd vagy onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi,
befektetovédelmi alap, illetve a Pénztarak Garancia Alapja betéteire, valamint a felsoroltak
kiilfoldi megfeleldinek betéteire.

A KELER altal végzett tevékenységekbdl fakado kockazat

A KELER a CSDR-hoz kapcsolodo engedélyezési eljaras soran kizarolag az alapszolgaltatasaihoz
kozvetleniil kapcsolodd alabbi banki jellegli szolgaltatasokra kapott engedélyt:

- betétei jellegl teljesitési szamlak biztositasa értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevoi és
értékpapirszamla-tulajdonosok szamara és téliik betétek elfogadasa,

- kizardlag a KELER KSZF-nek pénzeszkoz-hitel biztositasa legkésébb a kdvetkezd iizleti napon
torténd visszafizetésre a kiegyenlitések zavartalan lebonyolitasa érdekében,

- a kiegyenlitési rendszer résztvevéi szamara az értékpapir kiegyenlitéshez kapcsolodoan
nyUjtott Treasury szolgaltatasok,

- pénzletét kezelése.
A KELER szamlavezetési szolgaltatasabol ered6é miikodési kockazat

Pénzszamlan tarthaté pénzeszkozok korldatozdsa:
A KELER-nél vezetett pénzszamlak korlatozott rendeltetésli szamlak, azokon kizardlag az
értékpapir kiegyenlitéshez kapcsolddo pénzosszegek tarthatok.

Rendelkezés a pénzszamladk folott:

A pénzszamlakon keletkezett egyenleg (poziciok) rendezésekor, kiutalasakor figyelembe kell
venni a KELER altal megadott befogadasi hataridéket, illetve a KELER altal alkalmazott
levelezé bankok kockazatait.

(KELER - 10/2018. szamu Ertéktari leirat - A KELER devizaszamla-vezetésével kapcsolatos
informaciok (altalanos szabalyok, levelez6bankok és szamlaszamok listaja), valamint

KELER - 07/2019. szam( értéktari leirat - A megbizasok beérkezési, teljesitési és
visszavonasi hataridejérdl)

3 A . i

A BIZOTTSAG (EU) 2017/392 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozponti
értéktarakra vonatkozo engedélyezési, feliigyeleti és miikodési kovetelményekrél szolo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol
85. cikk A kozponti értéktarak kozotti kapcsolatok miikodtetésére kozvetett kapcsolat vagy kozvetitd igénybevételébdl eredd tovabbi kockazatok nyomon kovetése és
kezelése



V keler KELER K&zponti ErtéKtdr Zrt.

Fedezet biztositasa: A KELER altal vezetett pénzszamlan elére biztositani kell a
kiegyenlitéshez sziikséges fedezeteket.

Pénzszamlak egyenlegeinek kezelése: A KELER altal vezetett pénzszamla egyenlegét, az
MNB-nél vezetett pénzszamlatol - amennyiben van ilyen - fiiggetleniil kell kezelni, azaz az
ezen végzett pénzmozgasokat és egyenlegeket kiilon kovetni és konyvelni kell.

Altalanos miikodési kockazat:

A KELER kozvetlen tagja a hazai fizetésforgalmi rendszereknek (VIBER, GIRO), illetve levelez6
bankjain keresztiil biztositja a nemzetkozi fizetésforgalmi rendszerekben torténé pénziigyi
kiegyenlitéseket. Az informatikai rendszerek egymashoz kapcsolodasa bonyolult technologiai
megoldasokat tartalmaz, amely a rendszeres tesztek ellenére is meghibasodhat. A nem
rendeltetésszerl miikodés esetén a KELER és a kapcsolodo intézmények iizletfolytonossagi terveiben
meghatarozottak szerinti eljarasok keriilnek alkalmazasra, mégis el6fordulhat, hogy bizonyos
megbizasok késve vagy nem teljesiilnek, ami akadalyozhatja, széls6séges esetben meghilsithatja az
értékpapir-kiegyenlitési folyamatot.

A KELER ALTAL VEZETETT PENZSZAMLAKKAL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

A KELER transzparens modon, kiilon szabalyzatban példakon keresztiil mutatja be a pénzszamla-
vezetéshez és az értékpapir kiegyenlités pénziigyi labahoz kapcsolodo koltségeket. A KELER hatalyos
Dijszabalyzata nyilvanos dokumentum, amely elérhet6 a KELER honlapjan,.
https://www.keler.hu/Dokumentumtar/Szabalyzatok/Dijszabalyzatok/

A szamlavezetéshez kapcsolodd, a piaci kamatkornyezettél filiggoen esetlegesen felmeriilé
addicionalis koltségelemet a KELER Zrt. Kamatfizetési kondicios listaja (a pénzszamlak tulajdonosai
részére) tartalmazhatja, mely részletesen bemutatja a pénzszamlakhoz tartozé kamatkondiciokat. A
dokumentum nyilvanos és a KELER honlapjan elérheté.
https://www.keler.hu/Dokumentumtar/Kondicids%20listak/KamatifzetesiKondiciosLista/

A KELER a pénzszamla-vezetésébdl fakado lgyfél és partnerkockazatokat, valamint koltségeket
folyamatosan vizsgalja és amennyiben ezekben a jelenleg bemutatottakhoz képes valtozas all be
jelen ligyfél-tajékoztatojat haladéktalanul frissiti.

Budapest, 2020. december 17.

Udvozlettel:
KELER Zrt.
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